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PRIMA - Global Challenges: An nachhaltiger Wertschopfung fiihrt kein Weg mehr vorbei

Der Krieg in der Ukraine, die Abkoppelung des Westens von Russland als wichtigem Energie- und
Rohstofflieferanten und der dadurch forcierte Inflations- und Zinsanstieg haben die weltweiten Aktien- und
Anleihemdirkte im letzten Jahr erheblich belastet. Auch und speziell der Nachhaltigkeitsbereich gerieten in
diesem Zusammenhang unter Druck. Johannes Hesche (ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH), Portfolioberater des nachhaltig investierenden, aktiv verwalteten Aktienfonds PRIMA — Global
Challenges, gibt im Interview eine aktuelle Standortbestimmung und verweist auf die strategische
Bedeutung einer nachhaltigen Wirtschaft rund um den Globus.

FondsSuperMarkt: Herr Hesche, die Bérsen bleiben unruhig. Nach einer Kurserholung bis Ende Januar
haben sie im Februar und Marz erneut den Riickwartsgang eingelegt. Wie beurteilen Sie die aktuelle
Marktentwicklung?

Johannes Hesche: Inflation und Zinsentwicklung beschaftigen unverandert — wie schon im letzten Jahr — die
Finanzmarktteilnehmer. Konkret geht es um die Frage, bis auf welches Niveau die Notenbanken dies- und
jenseits des Atlantiks die Zinsen erhohen. Solange dieser Orientierungspunkt noch nicht gewonnen ist,
missen Anleiheinvestoren weiterhin mit steigenden Renditen und damit fallenden Kursen rechnen,
Aktiondre mit einer harten Landung, Rezession und sinkenden Unternehmensgewinnen. Nach mehr als
einem Jahrzehnt extrem niedriger Zinsen befinden wir uns im vorgeriickten Stadium einer Art
Anpassungsschocks, in dem die Finanzkoordinaten fiir die nadchsten Jahre neu festgelegt werden. Die
Markte tarieren nervos die wirtschaftlichen Auswirkungen des bereits hinter uns liegenden deutlichen
Inflations- und Zinsanstiegs. In dieser Phase sind sie natiirlich fiir Nachrichten jeder Art
Uberdurchschnittlich anfallig.

FondsSuperMarkt: Auch der von lhnen gesteuerte PRIMA - Global Challenges bleibt von den
Marktbewegungen nicht verschont.

Johannes Hesche: Der PRIMA — Global Challenges ist ein globaler Aktienfonds, der, angelehnt an den Global
Challenges Index, in Unternehmen investiert, die einen nachweisbaren Beitrag zur Bewaltigung mindestens
einer von sieben im Verkaufsprospekt definierten globalen Herausforderungen — etwa des Klimawandels —
leisten. Bewertet wird zu diesem Zweck, inwieweit sich ihre Geschaftstatigkeit mit den Nachhhaltigen
Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) vertragt.

Flr das Verstandnis der Wertentwicklung des Fonds ist wichtig, dass dieser, abgesehen von einigen
Ausschlissen, etwa von Firmen, die fossile Energietrager fordern, Ristungsgliter oder Pestizide herstellen
oder im Bereich griiner Gentechnik titig sind,* in alle Branchen wie ein herkémmlicher Standard-

L Eine vollstindige Auflistung aller fiir den Fonds ausgeschlossenen Geschiftsfelder findet sich im Verkaufsprospekt
sowie in den Nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen. Ausschliisse finden zum Teil oberhalb bestimmter
Umsatzanteilsgrenzen statt, die in den hier genannten Dokumenten aufgefiihrt werden. Verbindliche Grundlage fiir
den Kauf eines Fonds sind die Basisinformationen (PRIIP-KID), der jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit dem



Aktienfonds investieren kann. Die Wertentwicklung des Fonds zeigt daher eine hohe Korrelation zum
breiten Markt. PRIMA — Global Challenges ist kein Umwelttechnologie- oder sonstiger Branchenfonds.

FondsSuperMarkt: Da Sie das Branchenthema ansprechen — wie war oder ist der PRIMA - Global
Challenges von den jiingsten Bankenpleiten in den USA und den Turbulenzen um die Credit Suisse
betroffen?

Johannes Hesche: PRIMA — Global Challenges ist aktuell nur in Aktien der beiden Riickversicherer Swiss Re
und Hannover Riick investiert, die eher von der Zinsentwicklung und Naturkatastrophen als von
Kreditproblemen betroffen sind. Natirlich flihren die deutlichen Zinserh6hungen auch in den Biichern der
Ruckversicherer zu Buchverlusten, doch die kdnnen sie aussitzen und die Anleihen, sofern es nicht zu
Zahlungsausfallen kommt, notfalls bis zur Endfalligkeit halten. Das Fondsportfolio des PRIMA — Global
Challenges war wegen der angesprochenen breiten Branchenstreuung ansonsten nur mittelbar und
begrenzt betroffen.

FondsSuperMarkt: In welchen Branchen ist der Fonds aktuell investiert?

Johannes Hesche: Der PRIMA — Global Challenges ist, wie erwahnt, in einer Vielzahl traditioneller wie
innovativer, wachstumsstarkerer Branchen engagiert. Halbleiterproduzenten und Eisenbahnbetreiber
bilden aktuell die beiden wichtigsten Industrien im Fondsportfolio. Es folgen Versorger aus den Bereichen
Wasseraufbereitung und Abfallentsorgung sowie Unternehmen aus den Bereichen Gesundheitsversorgung,
Biotechnologie (Diagnostik) und Medizintechnik. Im Portfolio finden sich Softwareentwickler, deren
Programme Ressourcen einsparen helfen, und Industrietitel wie Befesa, das Metallstdube und
Salzschlacken recycelt, wie sie in der Stahlindustrie anfallen. Natiirlich spielen auch alternative Energien
eine wichtige Rolle; der Fonds investiert in Solar- und Windradproduzenten, Anlagenbetreiber und
Finanzierer. Zum Portfolio gehoren schlieBlich auch Unternehmen aus dem Bildungs-, Bau- und
Immobiliensektor, wie das japanische Unternehmen Benesse, der Dimmwolle-Spezialist Rockwool oder der
US-amerikanische Teppichhersteller Interface. Mit dem deutschen Kupferproduzenten Aurubis wird auch
der Grundstoffsektor berlhrt. Das dsterreichische Unternehmen Lenzing stellt Fasern fiir Textil- und
Vliesstoffe her, das schwedische Unternehmen BillerudKorsnas Papier und Papprohstoffe. Der PRIMA —
Global Challenges deckt damit, alles in allem, ein breites Branchenspektrum ab. Unser Ziel ist es, mit ihm
ein Basisinvestment fiir Aktien(fonds)anleger anzubieten.

FondsSuperMarkt: Geographisch beschrankt sich der Fonds auf die Industrielander. Warum?

Johannes Hesche: Unter anderem hat dies mit der Verfligbarkeit belastbarer Informationen zur
Nachhaltigkeit der fiir eine Investition in Frage kommenden Unternehmen zu tun. Die sind in den
entwickelten Markten naturgemaR leichter bzw. in gréRerer Breite zu erheben. Darliber hinaus impliziert
die Unterscheidung zwischen etablierten Industrie- und Schwellenldndern auch eine (solche) der
finanziellen Risiken. Wie wir im letzten Jahr am Beispiel Russlands und — als Opfer — der Ukraine gesehen
haben, ist eine Investition in Schwellenlandern mit deutlich héheren politischen und wirtschaftlichen
Risiken verbunden. Russland wurde infolge seiner Aggression weitgehend von unserem Wirtschafts- und

Verwaltungsreglement bzw. der Satzung, der zuletzt veroffentlichte und geprifte Jahresbericht und der letzte
veroffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos unter www.fonds-super-markt.de

und bei der IPConcept (Luxemburg) S.A. (www.ipconcept.com), erhaltlich sind. Unter dem zuletzt genannten Link

finden Sie auch Informationen in deutscher Sprache lber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemal der
Verordnung (EU) 2019/2088. Bei einer Investition in den Fonds sollten neben den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten
alle Eigenschaften und Ziele des beworbenen Fonds bericksichtigt werden, wie sie im Verkaufsprospekt und in den
Basisinformationen genannt werden. Bitte beachten Sie auch den Risikohinweis am Ende dieser Marketing-Anzeige.


http://www.fonds-super-markt.de/
http://www.ipconcept.com/

Zahlungsverkehr abgeschnitten. Investitionen dort waren damit Gber Nacht praktisch wertlos. Auch China,
das bislang zweifellos Giber hohe Wirtschaftsmacht und Wachstumspotenzial verfiigt, ist aktuell kein
Wunschpartner des Westens mehr und kdnnte infolgedessen zukilinftig EinbuRen erleiden. Der PRIMA —
Global Challenges ist auller in Westeuropa auch in den USA, Kanada und Japan investiert.

FondsSuperMarkt: Welche neuen Entwicklungen gibt es in puncto Nachhaltigkeit?

Johannes Hesche: Der PRIMA — Global Challenges wurde im November erneut —zum achten Mal in Folge —
mit dem begehrten FNG-Siegel des Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) ausgezeichnet. Im Ergebnis
erhielt er zwei von maximal drei méglichen Sternen.? Um das Siegel beworben hatten sich in diesem Jahr
310 Fonds, ETFs und Vermogensverwaltungen, 291 Fonds konnten den umfangreichen, tiber 80 Fragen
umfassenden Priifungsprozess erfolgreich absolvieren. Von ihnen erzielten 100 Fonds die Hochstnote von
drei Sternen, 103 zwei Sterne, 41 einen Stern, und 46 erhielten das Siegel ohne Stern. Der PRIMA — Global
Challenges konnte vor allem in puncto Produktstandards und Portfolioauswahlstrategie Giberzeugen. Im
Prifungsbericht wurde ,,eine hohe Qualitat des SRI-Researchs und des SRI-Reportings” gewdirdigt.

Was die Regulierung betrifft, orientiert sich der Fonds am Global Challenges Index als Benchmark, und zwar
insofern, als er nicht in Unternehmen auBBerhalb dieses Indexes investieren darf. Innerhalb des
Indexuniversums konnten wir als aktive Portfolioberater in der Vergangenheit nicht in alle Titel investieren,
da nicht alle Unternehmen die von uns auf Basis des Nachhaltigkeitsratings von ISS ESG festgelegten
Nachhaltigkeitskriterien erfillten. Nachdem das Indexprofil erfreulicherweise im Rahmen des jlingsten
Rebalancings nachgescharft wurde, sind aktuell wieder alle 50 Indexunternehmen prinzipiell fiir den Fonds
investierbar. Sowohl die gesetzliche Regulierung selbst als auch die Positionierung des Fonds bleiben, wie
Sie sehen, im Fluss. Mit der Verpflichtung zu einem nachhaltigen Finanzprodukt i.S.v. Artikel 9 der EU-
Offenlegungsverordnung?® wird bei allen Detailanderungen aber auch zukiinftig stets ein hohes
Transparenz- und Nachweisniveau verlangt.

FondsSuperMarkt: Uber die Finanzmirkte haben wir eingangs bereits gesprochen. Zusammengefasst:
Wie blicken Sie in die Zukunft?

Johannes Hesche: 2022 war, wie Sie wissen, ein schwieriges Jahr. Die letzten Auslaufer der Covid-Pandemie
und Russlands Angriff auf die Ukraine férderten bzw. verscharften das Lieferkettenproblem, vor allem auch
die Energieversorgungslage und damit die Inflations- und Zinssituation. Mit dem abrupten Zins- und
Renditeanstieg verschlechterten sich zunachst die kalkulatorischen Bewertungen der Aktien. Nach und
nach Gben die hohen Inflationszahlen auch Druck auf die Unternehmensgewinne aus.

Der PRIMA — Global Challenges ist in Aktien von Unternehmen investiert, die unserer Einschatzung nach
nicht nur Gber Gberdurchschnittliche ESG-Kennzahlen, sondern parallel auch lber solide Geschaftsmodelle
und Bilanzen verfligen. Im vergangenen Jahr blieben solche Qualitatsaktien in dem skizzierten Umfeld
steigender Zinsen und dadurch ausgeldster Neubewertungen wegen ihrer naturgemall héheren Bewertung
vielfach hinter dem breiten Markt zurtick. Hinzu kam eine Renaissance fossiler Energieerzeugung und der
Ristungsindustrie, an deren Wertsteigerung der Fonds selbstverstandlich nicht beteiligt war. Aber auch
wenn der Krieg in der Ukraine die Uhren in vielerlei Hinsicht scheinbar zurlickgedreht hat, so bleibt die
langfristige strategische Entwicklung des Westens unverédndert. Denken Sie in Europa vor allem an den
Green Deal, mit dem die EU alle Bereiche der Wirtschaft (einschliefRlich der Finanzwirtschaft) im Hinblick
auf eine Erfillung der Pariser Klimaziele umbaut, oder an den vieldiskutierten Inflation Reduction Act, mit

2 Weitere Infos zum FNG-Siegel, seiner Methodik und den aktuellen Ergebnissen finden Sie unter www.fng-siegel.org/
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dem die USA eine klimavertragliche Energieautonomie auf Basis regenerativer Energiequellen erreichen
will. Die Transformation der Industriegesellschaften zu mehr 6kologischer und sozialer Nachhaltigkeit ist
unumkehrbar und wird entsprechend aufgestellten Unternehmen zugutekommen.

Fondsdetails: PRIMA - Global Challenges A

Anlageziel des PRIMA — Global Challenges ist es, langfristig eine angemessene Wertsteigerung zu erzielen
und zugleich international zu einer 6kologisch und sozial nachhaltigen wirtschaftlichen Entwicklung
beizutragen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Portfoliozusammensetzung orientiert sich am Index
Global Challenges Index® (GCX), kann jedoch Titel aus diesem Index abweichend gewichten und auslassen.
Die Wertentwicklung des Teilfonds kann daher signifikant von dem Vergleichsindex abweichen.

Unter Beachtung der Strategien des Anlageberaters und der Verwaltungsgesellschaft finden fiir diesen
Teilfonds auch 6kologische und soziale Aspekte sowie Grundsatze guter Unternehmensfiihrung
(Environment, Social, Governance - ESG) im Anlageberatungs- und Anlageentscheidungsprozess
Berlicksichtigung. Der Teilfonds verfolgt dabei einen nachhaltigen Ansatz. Sofern der Teilfonds in
Unternehmenstitel investiert, dirfen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden und nicht unter die generellen Ausschlusskriterien fallen.

Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

ISIN LU0254565053

WKN AOJMLV

Fondskategorie Aktienfonds global (Nachhaltigkeit)
Ausgabeaufschlag 5 % (FondsSuperMarkt-Rabatt 100%)
Ertragsverwendung Ausschittend

Laufende Kosten 2,31%

Performancegebihr Keine

Auflegung 31.07.2006 (aktuelle Anlagestrategie seit 31.10.2013)
Fondsvolumen 92,0 Mio. Euro (28.02.2023)

Risiko- und Ertragsprofil (SRI) 4von7

Domizil Luxemburg

Laufzeit Keine

Wahrung EUR

Uber die PRIMA Fonds Service GmbH und ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

PRIMA ist eine Investment-Boutique flr innovative, zeitgemalRe Investmentfonds. PRIMA Fonds zeichnen
sich durch verstandliche Investmentkonzepte und robuste Anlagestrategien aus, die auf langfristige Trends
am Finanzmarkt antworten. , Investieren, nicht spekulieren!” lautet der Grundsatz fiir alle aufgelegten
Fonds, die weltweit investieren und das verwaltete Vermdgen (iber viele Branchen verteilen. Eine wichtige
Rolle spielt hierbei auch das Ziel einer nachhaltigen Entwicklung von Umwelt und Gesellschaft.
Portfolioverwaltung und Fondsadministration werden zuverldssigen Partnern Ubertragen, die in ihrem
Bereich Uber langjahrige Erfahrung und Reputation verfligen.

Die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mit Hauptsitz in Frankfurt, zahlt zu den
renommiertesten unabhdngigen Vermogensverwaltern in Deutschland. Das Unternehmen ist auf die
wertorientierte Aktienauswahl nach Benjamin Graham, Warren Buffett und Charlie Munger spezialisiert.


https://www.fonds-super-markt.de/fondsfinder/fondsdetails/LU0254565053/prima---global-challenges-a/
https://www.fonds-super-markt.de/rabatt-auf-ausgabeaufschlag/

Uber FondsSuperMarkt

FondsSuperMarkt ist mit mehr als 24.000 angebotenen Fonds und ETFs und sieben Partnerbanken —
darunter comdirect und ebase — eine der flihrenden Fondsplattformen im Internet. Rund 16.000 Kunden
vertrauen bereits auf das Angebot des unabhangigen Vermittlers von Investmentfonds ohne
Ausgabeaufschlag. Dabei richtet sich FondsSuperMarkt an Anleger, die kostenbewusste Selbstentscheider
sind und bietet diesen neben einer einzigartigen Zahl von Fonds mit 100 % Rabatt auf den
Ausgabeaufschlag u. a. umfangreiche Analysetools zur Fondsauswahl. Zu den dauerhaft gilinstigen
Konditionen zahlt neben dem komplett entfallenden Ausgabeaufschlag bei den meisten Fonds
beispielsweise ein kostenloses ebase-Depot bereits ab einem Depotvolumen von 1.500 Euro.
FondsSuperMarkt gehort zur Miltenberger Finanzgruppe, die aktuell Kundenvermdégen von rund 732
Millionen Euro betreut. Weitere Informationen unter www.fonds-super-markt.de. Stand: Dezember 2022



http://www.fonds-super-markt.de/

Wichtige Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des OGAW und die
Basisinformationen (PRIIP-KID), bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Verbindliche
Grundlage fur den Kauf eines Fonds sind die Basisinformationen (PRIIP-KID), der jeweils giltige
Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung, der zuletzt veréffentlichte und
gepriifte Jahresbericht und der letzte veroffentlichte ungeprifte Halbjahresbericht, die in deutscher
Sprache kostenlos unter www.fonds-super-markt.de und bei der IPConcept (Luxemburg) S.A.

(www.ipconcept.com), erhaltlich sind. Unter dem zuletzt genannten Link finden Sie auch Informationen in
deutscher Sprache uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088. Bei
einer Investition in den Fonds sollten neben den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten alle Eigenschaften und

Ziele des beworbenen Fonds berlicksichtigt werden, wie sie im Verkaufsprospekt und in den
Basisinformationen genannt werden. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft in deutscher Sprache einsehbar:
https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. Der FondsSuperMarkt erbringt keine

Beratungsleistungen. Die Informationen, die in dieser Prasentation enthalten sind, stellen keine
Anlageberatung dar. Alle Angaben zur Wertentwicklung folgen, sofern nicht ausdriicklich anders
angegeben, der BVI-Methode und beriicksichtigen alle laufenden Kosten des Fonds ohne den
Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten, die auf Anlegerebene anfallen kénnen (z.B. Depotkosten), werden nicht
beriicksichtigt. Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsachlich realisiert, sind kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Jede Investition birgt das Risiko eines
Kapitalverlustes. Anlagen in Fonds sind sowohl mit Chancen als auch mit Risiken verbunden. Der Marktwert
einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. In der Vergangenheit erzielte Renditen und
Wertentwicklungen bieten keine Gewahr fiir die Zukunft; in manchen Fallen kénnen Verluste den
urspriinglich investierten Betrag libersteigen. Bei Anlagen in Auslandsmarkten kdnnen
Wechselkursschwankungen den Gewinn beeinflussen. In dieser Prasentation wurde Finanzanalysematerial
miteinbezogen. Wir weisen darauf hin, dass dieses Material nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gentigt. Fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen kann keine Gewahr Gbernommen werden. Insbesondere besteht keine
Verpflichtung, Angaben, die sich ex post als falsch herausstellen, zu korrigieren. Soweit gesetzlich zulassig,
wird keine Gewahr dafiir Gbernommen, dass alle Annahmen, die fiir die Erreichung getroffener
Ertragsprognosen relevant sind, berticksichtigt oder erwdhnt worden sind, und dass die in diesem
Dokument enthaltenen Ertragsprognosen erreicht werden. Wir weisen in diesem Zusammenhang ferner
auf Umstdnde und Beziehungen hin, die nach ihrer Auffassung Interessenkonflikte begriinden kdnnen. Die
Verbreitung der vorliegenden Informationen sowie das Angebot der hier genannten Investmentanteile ist
in vielen Landern unzulassig, sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft des Sondervermoégens eine
Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehérden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den o6rtlichen
Aufsichtsbehorden erlangt wurde. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann gemaR Artikel 93a der Richtlinie
2009/65/EG beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb eines Fonds getroffen hat, aufzuheben.
Soweit eine solche Anzeige/Genehmigung nicht vorliegt, sind die hier enthaltenen Informationen nicht als
Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen zu verstehen.
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